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Erfolgreiches Jahr, bedeutende strategische Anpassung

= Umsatz stieg um 10% auf CHF 4'572 Mio, organisch um 7%

= Betriebsergebnis erhdhte sich auf CHF 382 Mio. — ein Anstieg um 9%

= Gewinn je Aktie stieg um 11% auf CHF 69, vorgeschlagene Dividendenerhdhung
auf CHF 25/Aktie

= Anpassung des Portfolios in Richtung hoherwertigere Geschéaftsfelder

GF ist 2018 erneut zweistellig gewachsen und erzielte einen Umsatz von CHF 4'572 Mio.
Bereinigt um Akquisitionen, Devestitionen und Wahrungseffekte erreichte das Wachstum 7%,
was deutlich Uber den Zielen der Strategie 2020 mit 3-5% jahrlich liegt. Haupttreiber beim
organischen Wachstum war die grésste Division, GF Piping Systems. Diese schaffte einen
Zuwachs von 8%. Der Konzern steigerte seinen Umsatz in allen drei Regionen Europa, Asien
und Amerika, wobei Amerika am deutlichsten gewachsen ist. Nach einem sehr starken ersten
Halbjahr litten die Markte im zweiten Halbjahr unter den andauernden Handelsspannungen, was
zu einer Abschwachung der Wachstumsrate bei GF fihrte.

Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg um 9% auf CHF 382 Mio. Sowohl GF Piping Systems als
auch GF Machining Solutions waren Treiber dieses Wachstums.

Die EBIT-Marge (ROS) erreichte 8,4% (2017: 8,5%), was Klar innerhalb des GF Zielkorridors von
8-9% liegt. Der Ertrag auf das eingesetzte Kapital (ROIC) erhéhte sich erneut — von 20,3% im
Jahr 2017 auf 22,4% 2018. Damit liegt er leicht Gber der anvisierten Bandbreite von 18-22%. Als
Folge der Devestition von zwei Eisengiessereien von GF Casting Solutions sowie der Akquisition
der Precicast Industrial Holding SA (Schweiz) — mit der 812 Mitarbeitende zum Unternehmen
stiessen — verringerte sich die Zahl der Mitarbeitenden zum Jahresende auf 15'027 (2017:
15'835).

GF erzielte ein Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen von CHF 281 Mio. — ein Plus von 12%
im Vergleich zur Vorjahresperiode. Der freie Cashflow vor Akquisitionen lag bei CHF 147 Mio.
(2017: CHF 204 Mio.) und somit im unteren Bereich der von GF als Ziel definierten CHF 150-200
Mio. Der wichtigste Unterschied zum Vorjahr resultiert aus den zukunftsgerichteten Investitionen,
namentlich aus der sich im Bau befindenden Produktionsstatte von GF Machining Solutions in
der Schweiz und der neuen US-Leichtmetall-Giesserei von GF Casting Solutions.

Der Gewinn je Aktie erreichte CHF 69 (2017: CHF 62). Angesichts der positiven finanziellen
Entwicklung 2018 wird der Verwaltungsrat der kommenden Generalversammlung die
Ausschttung einer erhdhten Dividende von CHF 25 je Aktie vorschlagen (Vorjahr: CHF 23).
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Kennzahlen

Konzern GF Piping Systems GF Casting Solutions  GF Machining Solutions
Mio. CHF 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Auftragseingang 4’521 4274 1'865 1'718 1617 1'527 1042 1'030
Umsatz 4’572 4150 1'821 1'678 1'687 1'482 1066 992
Umsatzwachstum % 10,2 10,8 8,5 12,3 13,8 11,0 7,5 8,3
Organisches Wachstum % 6,5 9.8 8,2 121 5,2 8,9 54 7.4
EBITDA 529 491 269 245 160 158 102 96
EBIT 382 352 217 189 86 93 88 82
Konzernergebnis nach
Minderheiten 281 252
Freier Cashflow
vor Akquisitionen/
Devestitionen 147 204
Return on Sales
(EBIT-Marge) % 8,4 8,5 11,9 11;3 5,1 6,3 8,3 8,3
Invested Capital (IC) 1494 1'466 688 671 531 481 262 269
Return on Invested Capital
(ROIC) % 22,4 20,3 27,2 22,9 16,1 19,5 27,5 24,1
Personalbestand 15'027 15'835 6'852 6'764 4'693 5'738 3'394 3'255

GF Piping Systems

GF Piping Systems steigerte den Umsatz um 9% auf CHF 1'821 Mio. Das organische Wachstum
lag bei 8%, wobei die amerikanischen und européischen Gesellschaften am starksten dazu
beitrugen. Das Wachstum in China wurde von den andauernden Handelsstreitigkeiten gebremst,
welche die Stimmung der Kunden beeinflussten. Die Division erwirtschaftete ein
Betriebsergebnis von CHF 217 Mio. — ein Plus von 15% gegeniber dem Vorjahr. Die EBIT-
Marge stieg auf 11,9% gegeniber 11,3% im Jahr 2017. Die meisten Produktionsstatten waren
gut ausgelastet, und die Verkaufe von héherwertigeren Produkten stiegen erneut
Uberproportional.

GF Casting Solutions

Auch GF Casting Solutions, die frihere GF Automotive, steigerte den Umsatz deutlich auf CHF
1'687 Mio. (+14%). Zum Wachstum beigetragen haben die Akquisition der Precicast Industrial
Holding SA (Schweiz) im April 2018 sowie die Ubernahme der Eucasting Ro SRL (Ruménien) im
November 2017. Das organische Wachstum der Division lag bei 5%. Nach einem soliden ersten
Halbjahr litt die europaische Automobilindustrie im zweiten Halbjahr unter der Einfiihrung eines
neuen Messverfahrens fiir Emissionen. Dieses flhrte zu einer temporaren Drosselung der
Produktion bei bedeutenden Automobilherstellern. Das operative Ergebnis betrug CHF 86 Mio.
gegenlber CHF 93 Mio. 2017. Grund fur diesen starken negativen Einfluss auf das Ergebnis war
in erster Linie — wie erwartet — das Hochfahren der Produktion in der neuen Leichtmetall-
Giesserei in den USA. Zudem fiihrte die Reduktion von Kundenabrufen zu einer tieferen
Produktionsauslastung zum Jahresende.

GF Machining Solutions

Der Auftragseingang bei GF Machining Solutions lag leicht Uber Vorjahr. Wahrend die USA ein
starkes Wachstum verzeichneten, litt die Konsumentenstimmung im chinesischen Markt im
zweiten Halbjahr unter den Handelsspannungen. Die Division steigerte ihren Umsatz um 8%
(organisch um 5%) auf CHF 1'066 Mio. Haupttreiber fir den Umsatzanstieg waren die Sektoren
Luftfahrt und Medizinaltechnik in Europa und in den USA. Das Betriebsergebnis erhdhte sich um
7% auf CHF 88 Mio. Die EBIT-Marge lag unverandert bei 8,3%.
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Portfolio stark auf hoherwertigere Geschéftsfelder ausgerichtet

Das Portfolio von GF Casting Solutions wurde im Laufe von 2018 angepasst. Der Fokus liegt
verstarkt auf den wachsenden, erfolgsversprechenden Geschéftsfeldern wie Leichtmetall-
Komponenten fiir die Automobilindustrie und dem Prazisionsguss flr Flugzeugtriebwerke und
Gasturbinen. Im Zuge dieser Portfolioanpassung wurden im Dezember 2018 die zwei grossen
Eisengiessereien in Singen und Mettmann (Deutschland) an drei erfahrene Manager von GF
Casting Solutions devestiert.

Zudem wurde im April 2018 die Precicast Industrial Holding SA (Schweiz) erworben, ein
bekannter Spezialist fur Prazisionsguss im Luftfahrt- und Gasturbinensegment. Diese beiden
wichtigen strategischen Schritte zielen darauf ab, eine deutlich héhere Gewinnmarge bei GF
Casting Solutions zu erzielen. Sie fihren auch zu einer betrachtlichen Reduktion des Anteils des
Automobilgeschafts bei GF.

CFO Andreas Miller folgt im April 2019 als CEO auf Yves Serra

CEO Yves Serra (65) hat das Pensionsalter erreicht. An der kommenden Generalversammlung
im April 2019 wird der heutige CFO Andreas Miller (48) die Nachfolge von Yves Serra als CEO
antreten.

Ausblick

Das wirtschaftliche Umfeld ist in den letzten Monaten noch unsicherer und volatiler geworden.
Wenn keine unvorhersehbaren Ereignisse eintreten, sind die Chancen trotzdem intakt, die
positive Entwicklung von GF fortsetzen zu kénnen.

GF Piping Systems wird eine Vielzahl neuer Produkte lancieren wie beispielsweise eine
komplette Produktlinie mit digitalisierten Ventilen. Zudem werden aussichtsreiche
Geschéftsfelder wie die Kihlung von Rechenzentren weiterentwickelt. GF Casting Solutions
erwartet eine deutliche Verbesserung der operativen Leistung. Die Division ist mit einem
angepassten Portfolio und einer grossen Anzahl von Auftrégen weltweit ins Jahr 2019 gestartet.
Uberdies erh6ht GF Linamar, das neue Leichtmetall-Joint Venture in den USA, die Produktion in
zlgigem Tempo. GF Machining Solutions erwartet ein konstantes Wachstum in den Sektoren
Luftfahrt und Medizinaltechnik. Die Auftrage im Bereich Automation legen weiterhin zu. Die
Division lancierte kirzlich neue Technologien wie vielversprechende 3D-Druck-Systeme und
digitale Services.

Darlber hinaus hat die profitabelste Division, GF Piping Systems, ihre Bedeutung innerhalb von
GF kontinuierlich ausgebaut. Sie tragt mittlerweile fast 50% zum Gesamtumsatz bei.

Fur den Konzern gesamthaft bleiben die Wachstumsziele geméss der Strategie 2020
unverandert bei 3-5%. Die Profitabilitatsziele wurden, nicht zuletzt infolge der Portfolio-
Anpassung bei GF Casting Solutions, fiir die laufende Strategieperiode 2016-2020 angehoben:
beim ROS auf 9-10% anstelle von 8-9% und beim ROIC auf 20-24% statt 18-22%.

Der vollstandige Geschaftsbericht 2018 steht unter www.georgfischer.com zur Verfligung.

Fir weitere Informationen kontaktieren Sie bitte
Beat Romer, Leiter Konzernkommunikation
+41 (0) 52 631 26 77, media@georgdfischer.com

Unternehmensprofil

GF umfasst die drei Divisionen GF Piping Systems, GF Casting Solutions und GF Machining Solutions. Das 1802 gegriindete Industrie-
unternehmen hat seinen Hauptsitz in der Schweiz und betreibt in 33 Landern 140 Gesellschaften, davon 57 Produktionsstétten. Die
15'027 Mitarbeitenden haben im Jahr 2018 einen Umsatz von CHF 4’572 Mio. erwirtschaftet. GF ist der bevorzugte Partner seiner
Kunden fur den sicheren Transport von Flissigkeiten und Gasen, fir leichte Gusskomponenten und fir die Hochprazisions-
Fertigungstechnologie. Weitere Informationen finden Sie unter www.georgfischer.com.

Unter www.geordfischer.com/aboservice kdnnen Sie sich in unserem Abonnement-Service fiir Journalisten eintragen. Sie erhalten dann
automatisch unsere aktuellen Medienmitteilungen.
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